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전주대비 종가 OFFICIAL 시가 고가 저가

전기동 -21.00 6649.00 6632.50 6672.50 6695.00 6513.25

알루미늄 -19.00 1865.00 1875.00 1878.00 1890.00 1839.50

납 +43.00 2142.00 2143.00 2087.50 2148.50 2086.00

아연 +33.00 2060.50 2074.00 2026.00 2075.00 2023.75

니켈 +525.00 17925.00 18000.00 17505.00 18105.00 17130.00

주석 +30.00 23405.00 23350.00 23400.00 23600.00 23175.00

(자료:Bloomberg) *종가는 런던 17시 기준

전주대비 재고 CW CW 증감 거래량 증감 미결제약정 증감

전기동 -6025 242,300 101,600 -6,575 710,046 37,215 298,646 -13,132

알루미늄 -35500 5,315,575 2,947,750 -30,925 1,529,210 -159,067 869,411 -24,588

납 -2000 200,400 28,575 12,825 337,355 71,907 137,146 -10,806

아연 -13025 801,500 162,500 -5,004 449,663 -134,048 300,553 -9,852

니켈 +498 277,434 129,000 -5,004 383,439 -25,990 235,342 3,045

주석 +85 9,515 2,325 335 47,646 7,555 22,366 -811

(자료:Bloomberg)

전주대비 종가 시가 고가 저가 거래량 증감 미결제약정 증감

SHFE CU +120.00 46,600 46,600 47,030 45,750 1,961,382 578,590 302,336 -18,492

SHFE AL -35.00 13,280 13,280 13,350 13,200 69,310 1,230 106,420 14,238

SHFE ZN +55.00 15,075 15,005 15,125 14,925 76,344 25,336 61,762 16,432

Comex HG +0.90 304.10 302.80 305.15 296.05 71,964 -44,412 71,938 4,414

(자료:Bloomberg)

■ CFTC 보고서 
비상업 상업 합계 보고 외

매수 45,495 76,360 138,782 14,540 Call Put Total 증감

매도 63,996 51,429 132,352 20,970 전기동 78,186 84,026 162,212 -880 48.2% 152

순포지션 -18,501 24,931 6,430 -6,430 알루미늄 128,509 78,572 207,081 1,628 62.1% 13,708

Bullish(%) -28.9 48.5 4.9 -30.7 (자료:Bloomberg)

(자료:Bloomberg)

달러인덱스 EUR/USD USD/KRW USD/AUD USD/CNY US 10YR GOLD WTI S&P GSCI DOW DAX 상해종합

종가 79.839 1.3817 1038.92 1.0726 6.2187 123.65625 1294.6 104.26 659.6173 16433.49 9475.5 2098.885

증감 +0.39 -0.01 +3.57 +0.01 +0.01 -1.14 -24.40 +0.52 +7.36 +406.74 +152.00 -31.66

% +0.49 -0.49 +0.34 +0.79 +0.13 -0.91 -1.85 +0.50 +1.13 +2.54 +1.63 -1.49

(자료:Bloomberg)

박부건 aaronik@nhfutures.co.kr

aaronik@nhfutures.co.kr

본 리포트는 당사 해외파생팀이 신뢰할 만한 자료 및 정보로부터 작성된 것이나, 그 정확성 등을 보장할 수 없기 때문에 어떤 경우에도 고객의 선물투자결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 따라서 본 
자료를 참고한 고객의 투자의사결정은 전적으로 고객 자신의 판단과 책임 하에 이루어져야 하며, 본 자료의 내용에 의거하여 행해진 일체의 투자행위 결과에 대하여 어떠한 책임도 지지 않습니다. 또한 당사의 동의 없이 본 
자료를 무단으로 복제, 전송, 인용, 배포하는 행위는 법으로 금지되어 있습니다.

Base Metals Weekly 

■ LME 옵션 모니터

■ Global Market Data

■ LME BASE METALS PRICE

■ LME 재고 현황 ■ 거래량/미결제약정
재고 변화 (%)

■ SHFE / COMEX 비철 금속 주간 동향
가격 변화 (%)

2014.04.17

박상욱
 simon.pak@nfutures.co.kr

02-3787-8273

총 거래량Bullish
미결제약정

■ LME 비철 금속 가격 주간 동향 ■ LMEX-달러인덱스
가격 변화 (%)
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DXY Curncy
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■ 주간 뉴스 및 전망

(단위: 천)

1차

2차

■ LME - SHFE 스프레드
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Copper Weekly 

■ Copper 거래소별 재고 현황

■ Technical Analysis

본 리포트는 당사 해외파생팀이 신뢰할 만한 자료 및 정보로부터 작성된 것이나, 그 정확성 등을 보장할 수 없기 때문에 어떤 경우에도 고객의 선물투자결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 따라서 본 
자료를 참고한 고객의 투자의사결정은 전적으로 고객 자신의 판단과 책임 하에 이루어져야 하며, 본 자료의 내용에 의거하여 행해진 일체의 투자행위 결과에 대하여 어떠한 책임도 지지 않습니다. 또한 당사의 동의 없이 본 
자료를 무단으로 복제, 전송, 인용, 배포하는 행위는 법으로 금지되어 있습니다.

지지

6550/60

저항

■ FORWARD CURVE ■ 지역별 프리미엄

6740/50

금주 전기동은 중국 GDP발표이슈로 등락을 반복하였다. 톤당 $6500과 

$6700사이의 박스권 횡보는 4월 초 부터 이어져 오고 있으나 여전히 전기동의 

투자심리는 개선되고 있지 않고 있다.  

 

중국 국가 통계국은 올 1분기 국내총생산이 7.4%성장했다고 전했다. 이는 전분기 

7.7%보다는 낮은 수준이었지만 예상치를 상회한 수준이었다. 중국의 경기둔화 

우려가 생각보다 완화된점은 중국 경기회복 기대감을 고조시켰다.  

 

칠레는 국제 구리가격 전망을 기존 $3.15/lbs에서 $3.05/lbs로 낮추었다. 이는 중국 

경제 성장 둔화에 기인한 것으로 보이고 2015년에는 $3.00/lbs까지 하락할 것이라고 

전했다. 

 

인도네시아 정부는 Freeport사와 Newmont사에게 제련소 건설을 조건으로 수출세를 

10%로 인하하는 방안을 권고하였다. 구리수출세는 25%였으며 2015년에는 

35~40%로 인상될 계획이었다고 덧붙였다.  

$6500대의 지지는 아직 유효한것으로 보이지만 

전체적인 추세가 하락인 점은 추가하락위험이 

있음을 고려한다. 

 

60일 이평선 부근인 $6850까지 상승여력을 

남겨두고 있다. 하지만 이전 $7000대의 회복은 

펀더멘털이 뒷받침이 되어야 가능할 것으로 

고려한다.  
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■ 주간 뉴스 및 전망
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본 리포트는 당사 해외파생팀이 신뢰할 만한 자료 및 정보로부터 작성된 것이나, 그 정확성 등을 보장할 수 없기 때문에 어떤 경우에도 고객의 선물투자결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 따라서 본 
자료를 참고한 고객의 투자의사결정은 전적으로 고객 자신의 판단과 책임 하에 이루어져야 하며, 본 자료의 내용에 의거하여 행해진 일체의 투자행위 결과에 대하여 어떠한 책임도 지지 않습니다. 또한 당사의 동의 없이 본 
자료를 무단으로 복제, 전송, 인용, 배포하는 행위는 법으로 금지되어 있습니다.

■ FORWARD CURVE ■ LME - SHFE 추이■ 지역별 프리미엄

■ Technical Analysis

지지 저항

1840/50 1920/30

1790/800 1950/60

Aluminum Weekly 

■ Aluminum 거래소별 재고 현황

알루미늄도 중국발 이슈에 따라 등락을 반복하였다. 톤 당 $1850대와 $1900대의 

횡보가 이어졌고 추가 상승 여지를 남겨두고 있다.   

 

미 상무부에 따르면 미국 3월 소매판매가 1.1%늘어났다고 전했다. 이 수치는 

2012년 9월 이후 최대 증가율이며 예상치 0.8%보다 상회한 수치라고 덧붙였다. 이에 

알루미늄을 포함한 비철시장의 가격을 지지했다.   

 

미국의 3월 알루미늄 제품 선적이 135,300톤으로 작년 동기 대비 15.8%성장한 

수치를 기록하였다.  

 

Bloomberg에 따르면 유럽지역 실물 알루미늄 프리미엄이 지난 주 시장 참가자들이 

높은 수준에서 거래가 성사되어 견고한 수준을 보이고 있다고 전했다. 

 

Rusal사는 Aluminum-zirconia wire rod생산을 위해 동부 러시아에 위치한 연산 

40,000mt규모의 Irkutsk제련소에 $550만불을 투자하기로 하였다.    

장단기 이평선을 모두 상회한 알루미늄은 추가 

상승 가능성을 높이고 있음 

 

 지난 한 주간 미결제 약정이 줄어든것은 

청산이익물량 출현으로 고려되며 신규 매수포지션 

유입시 다시 미결제 약정이 늘어날 것으로 고려함 

 

$1850대의 지지는 아직 견고하며 단기 고점은 

$1900대 초반으로 고려함 
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본 리포트는 당사 해외파생팀이 신뢰할 만한 자료 및 정보로부터 작성된 것이나, 그 정확성 등을 보장할 수 없기 때문에 어떤 경우에도 고객의 선물투자결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 따라서 본 
자료를 참고한 고객의 투자의사결정은 전적으로 고객 자신의 판단과 책임 하에 이루어져야 하며, 본 자료의 내용에 의거하여 행해진 일체의 투자행위 결과에 대하여 어떠한 책임도 지지 않습니다. 또한 당사의 동의 없이 본 
자료를 무단으로 복제, 전송, 인용, 배포하는 행위는 법으로 금지되어 있습니다.

■ 지역별 프리미엄■ FORWARD CURVE

Nickel Weekly 

■ Technical Analysis

지지 저항

16700/800 17800/900

16200/300 18500/600

■ Nickel 재고-가격 추이

박상욱
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니켈 가격은 펀더멘털이 뒷받침되고 있어서 외부효과에 의한 변동성보다는 

추가상승을 이어나갈 것으로 고려되고 있다. 

 

42개월 이래로 가장 긴 랠리를 기록하고 있는 니켈은 금주 톤당 $18,000을 

돌파하기도 하였다. Goldman Sachs에 따르면 톤당 $20,000선까지 상승할 수 

있다고 언급하였고 Citigroup도 2015년까지 톤당 $21,500까지 상승을 

예상하였다.  

 

호주 QCG Resources는 중국 MMG사로부터 Tasmania에 위치한 Avebury 

니켈 광산을 $3,765만 불에 매입하기로 결정하였다. Avebury광산은 연간 

7,000톤의 니켈을 생산할 수 있으며 중국 Jinchuan사와 공급계약을 맺었다. 

18,000대의 저항을 돌파하여 안착하는 것이 차주 

관건이나 차익실현 매물물량도 상당할 것으로 고려됨 

 

RSI 과매수권은 여전히 유지되고 있어서 일시적 조정도 

출현가능함 

 

미결제 약정은 고점대비 낮아지고 있음에 기존 

매수청산물량이 있었음을 고려 
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■ 주간 뉴스 및 전망

■ Technical Analysis : Zinc ■ Technical Analysis : Lead ■ Technical Analysis : Tin

저항 저항 저항

지지 지지 지지

주석의 경우 21000선이 지지로 되어 있는 가운데 
이 선이 다음주 깨지더라도 20000선 위에서만 지지 

받을 경우 급락흐름은 제한.

2110/20

23900/4000

22800/900

2090/100

1980/90

2180/90

본 리포트는 당사 해외파생팀이 신뢰할 만한 자료 및 정보로부터 작성된 것이나, 그 정확성 등을 보장할 수 없기 때문에 어떤 경우에도 고객의 선물투자결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 따라서 본 
자료를 참고한 고객의 투자의사결정은 전적으로 고객 자신의 판단과 책임 하에 이루어져야 하며, 본 자료의 내용에 의거하여 행해진 일체의 투자행위 결과에 대하여 어떠한 책임도 지지 않습니다. 또한 당사의 동의 없이 본 
자료를 무단으로 복제, 전송, 인용, 배포하는 행위는 법으로 금지되어 있습니다.

■ FORWARD CURVE : Lead■ FORWARD CURVE :Zinc ■ FORWARD CURVE : Tin

박상욱
 simon.pak@nfutures.co.kr

02-3787-8273

Base Metals Weekly 

■ LME - SHFE 스프레드 : Zinc

로이터에 따르면 2014년 납 현물 평균가는 톤 당 $2,186, 아연 현물 평균가는 톤 당 

$2,060, 주석 현물 평균가는 $23,182로 전망하였다. 

 

카자흐스탄 1분기 Unprocessed Zinc 생산량은 전년 동기대비 4.4% 증가한 

80,288톤으로 집계되었다. 

 

중국 Baiyin Nonferrous Metals사는 Gansu에 위치한 아연 제련소를 

재가동하였다고 전했다. 참고로 본 제련소의 연 생산능력은 100,000mt이다.   

 

미국 폐건전지 가격은 38~40센트/lbs를 유지하고 있다고 전했다. 하지만 

판매자들이 재고를 시장에 내놓지 않아 공급이 타이트 하다고 전했다.  

모든 이평선을 상향 돌파한 아연은 추가 

상승 가능성을 높이고 있다. 이전 고점인 

2100대의 돌파가 관건이다.  

이번주에 이르러 장기 이평선을 

상승돌파하였고 추가 상승을 고려해볼 수 

있다.  

23000대의 지징를 바탕으로 상승추세를 

이어나고 있으나 상승동력이 약해지고 

있음. 
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(자료:Bloomberg) (자료:Bloomberg) (자료:Bloomberg)

■ 중국 비철 금속 수출입 현황 (월간)

(자료:Bloomberg, 단위: 1,000톤) (자료:Bloomberg, 단위: 1,000톤) (자료:Bloomberg, 단위: 1,000톤)

(자료:Bloomberg, 단위: 1,000톤) (자료:Bloomberg, 단위: 1,000톤) (자료:Bloomberg, 단위: 1,000톤)

■ Global Supply/Demand

생산 소비 Net Surplus

전기동 1819181 1878119 -58938

알루미늄 4036399 3973305 +63094

니켈 188052 185658 +2394

납 806712 850387 -43675

아연 1127319 1113369 +13950

유영태 장중식 박부건

박상욱 simon.pak@nhfutures.co.kr 여차진 erin-yeo@nhfutures.co.kr 박명규 daimond0105@nhfutures.co.kr

박나라 nara@nfutures.co.kr 이한신 raylee@nhfutures.co.kr 박석호 scott.park@nfutures.co.kr

이경건 권영수 youngsoo.kwon@nhfutures.com

박상욱
 simon.pak@nfutures.co.kr

02-3787-8273

ytryoo@nfutures.co.kr aaronik@nhfutures.co.kr

wdmes@nhfutures.co.kr

js.jang@nhfutures.co.kr

해외선물팀 (02-3787-8271)

니켈 주석

주요국 PMI (월간) 주요국 CPI (월간) 주요국 Real GDP (분기별)

전기동 알루미늄 아연

Base Metals Weekly 
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자료를 참고한 고객의 투자의사결정은 전적으로 고객 자신의 판단과 책임 하에 이루어져야 하며, 본 자료의 내용에 의거하여 행해진 일체의 투자행위 결과에 대하여 어떠한 책임도 지지 않습니다. 또한 당사의 동의 없이 본 
자료를 무단으로 복제, 전송, 인용, 배포하는 행위는 법으로 금지되어 있습니다.

■ Macro Driver
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 -58938 

+63094 

+2394 

 -43675 

+13950 

Net Surplus
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